Universidade de São Paulo

Faculdade de Economia, Administração e Contabilidade

Graduação em Economia

Exercício: Análise de Balanços – Cia. Aço S.A.

A Cia. Aço tem como principal atividade a produção, transformação e comercialização de produtos siderurgícos. Está colocada entre as maiores empresas siderúrgicas do país. Nos exercícios sociais as demonstrações contábeis apresentadas abaixo a conjuntura econômica e a abertura de mercado afetaram bastante o desempenho da empresa. A recessão foi sentida notadamente a partir de 19x1, acumulando a empresa grandes prejuízos nesses anos.

Demonstração de Resultado

	
	20X0
	20X1
	20X2
	20X3

	Vendas Líquidas
	60.930
	65.620
	62.340
	54.240

	Custo da Produção
	(42.780)
	(43.300)
	(48.280)
	(42.430)

	Lucro Bruto
	18.150
	22.320
	14.060
	11.810

	Despesas de Vendas e Adm.
	(11.830)
	(10.570)
	(9.800)
	(9.300)

	Despesas Financeiras
	(7.071)
	(8.750)
	(11.320)
	(12.160)

	Receitas Financeiras
	1.450
	1.600
	2.500
	3.600

	Resultado antes do IR
	699
	4.600
	(4.560)
	(6.050)

	Provisão para IR
	(110)
	(1.080)
	-
	-

	Resultado Líquido
	589
	3.520
	(4.560)
	(6.050)


Balanço Patrimonial

	 
	20X0
	20X1
	20X2
	20X3

	Ativo Circulante
	34,310
	42,500
	38,700
	32,600

	Disponível
	2,907
	3,100
	2,200
	1,050

	Aplicações Financeiras
	283
	600
	500
	650

	Clientes
	16,500
	20,100
	19,100
	14,700

	Estoques
	14,620
	18,700
	16,900
	16,200

	Ativo Não Circulante
	48,940
	53,600
	72,100
	80,700

	ARLP
	 
	 
	 
	 

	Investimentos
	6,410
	5,700
	7,800
	8,100

	Imobilizado
	42,080
	47,100
	63,300
	71,400

	Diferido
	450
	800
	1,000
	1,200

	Total
	83,250
	96,100
	110,800
	113,300

	Passivo Circulante
	33,440
	32,800
	40,400
	42,500

	Fornecedores
	3,620
	3,100
	4,000
	3,700

	Empréstimos Bancários
	20,000
	23,700
	29,800
	30,300

	Outras Exigibilidades
	9,820
	6,000
	6,600
	8,500

	Passivo Não Circulante
	22,800
	28,100
	34,200
	36,100

	Financiamentos
	22,800
	28,100
	34,200
	36,100

	Patrimônio Líquido
	27,010
	35,200
	36,200
	34,700



Análises Horizontal e Vertical 

	DRE - Análises Horizontal e Vertical

	 
	20X0
	20X1
	20X2
	20X3
	20X1
	20X2
	20X3

	Vendas Líquidas
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	107.7
	102.3
	89.0

	Custo da Produção
	-70.2%
	-66.0%
	-77.4%
	-78.2%
	101.2
	112.9
	99.2

	Lucro Bruto
	29.8%
	34.0%
	22.6%
	21.8%
	123.0
	77.5
	65.1

	Despesas de Vendas e Adm.
	-19.4%
	-16.1%
	-15.7%
	-17.1%
	89.3
	82.8
	78.6

	Despesas Financeiras
	-11.6%
	-13.3%
	-18.2%
	-22.4%
	123.7
	160.1
	172.0

	Receitas Financeiras
	2.4%
	2.4%
	4.0%
	6.6%
	110.3
	172.4
	248.3

	Resultado antes do IR
	1.1%
	7.0%
	-7.3%
	-11.2%
	658.1
	-652.4
	-865.5

	Provisão para IR
	-0.2%
	-1.6%
	 
	 
	981.8
	 
	 

	Resultado Líquido
	1.0%
	5.4%
	-7.3%
	-11.2%
	597.6
	-774.2
	-1027.2


	BP - Análises Horizontal e Vertical

	 
	20X0
	20X1
	20X2
	20X3
	20X1
	20X2
	20X3

	Ativo Circulante
	41.2%
	44.2%
	34.9%
	28.8%
	123.9
	112.8
	95.0

	Disponível
	3.5%
	3.2%
	2.0%
	0.9%
	106.6
	75.7
	36.1

	Aplicações Financeiras
	0.3%
	0.6%
	0.5%
	0.6%
	212.0
	176.7
	229.7

	Clientes
	19.8%
	20.9%
	17.2%
	13.0%
	121.8
	115.8
	89.1

	Estoques
	17.6%
	19.5%
	15.3%
	14.3%
	127.9
	115.6
	110.8

	Ativo Não Circulante
	58.8%
	55.8%
	65.1%
	71.2%
	109.5
	147.3
	164.9

	ARLP
	0.0%
	0.0%
	0.0%
	0.0%
	 
	 
	 

	Investimentos
	7.7%
	5.9%
	7.0%
	7.1%
	88.9
	121.7
	126.4

	Imobilizado
	50.5%
	49.0%
	57.1%
	63.0%
	111.9
	150.4
	169.7

	Diferido
	0.5%
	0.8%
	0.9%
	1.1%
	177.8
	222.2
	266.7

	Total
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	115.4
	133.1
	136.1

	Passivo Circulante
	40.2%
	34.1%
	36.5%
	37.5%
	98.1
	120.8
	127.1

	Fornecedores
	4.3%
	3.2%
	3.6%
	3.3%
	85.6
	110.5
	102.2

	Empréstimos Bancários
	24.0%
	24.7%
	26.9%
	26.7%
	118.5
	149.0
	151.5

	Outras Exigibilidades
	11.8%
	6.2%
	6.0%
	7.5%
	61.1
	67.2
	86.6

	Passivo Não Circulante
	27.4%
	29.2%
	30.9%
	31.9%
	123.2
	150.0
	158.3

	Financiamentos
	27.4%
	29.2%
	30.9%
	31.9%
	123.2
	150.0
	158.3

	Patrimônio Líquido
	32.4%
	36.6%
	32.7%
	30.6%
	130.3
	134.0
	128.5



Quadro Clínico

	ÍNDICE
	FÓRMULA
	X0
	X1
	X2
	X3
	Análise/Tendência

	   1. Liquidez Corrente
	AC / PC
	1.03
	1.30
	0.96
	0.77
	 

	   2. Liquidez Seca
	(AC - Estoques - DA) / PC
	0.59
	0.73
	0.54
	0.39
	 

	   3. Liquidez Imediata
	Disponibilidades / PC
	0.09
	0.09
	0.05
	0.02
	 

	   4. Liquidez Geral
	(AC+RLP) / (PC+ELP)
	0.61
	0.70
	0.52
	0.41
	 

	   5. Margem de Lucro
	LL / VENDAS
	1.0%
	5.4%
	-7.3%
	-11.2%
	 

	   6. Giro do Ativo
	VENDAS / ATIVO
	0.73
	0.68
	0.56
	0.48
	 

	   7. Taxa de Retorno de Investimento (ROI)
	LL / ATIVO
	0.7%
	3.7%
	-4.1%
	-5.3%
	 

	   8. Taxa de Retorno sobre PL
	LL / PL
	2.2%
	10.0%
	-12.6%
	-17.4%
	 

	   9. Participação de Terceiros
	CT / (CT + CP)
	67.6%
	63.4%
	67.3%
	69.4%
	 

	  10. Participação do CP
	CP / (CT + CP)
	32.4%
	36.6%
	32.7%
	30.6%
	 

	  11. Garantia do CP ao CT
	CP / CT
	48.0%
	57.8%
	48.5%
	44.1%
	 

	  12. Exigível Total sobre PL
	CT/CP
	2.08
	1.73
	2.06
	2.27
	 

	  13. Composição do Endivid.a C.Prazo
	PC / CT
	59.5%
	53.9%
	54.2%
	54.1%
	 

	  14. Imobilização de Recursos Permanentes
	AP / ELP + PL
	98.3%
	84.7%
	102.4%
	114.0%
	 

	  15. Nível de Imobilização do Capital Próprio
	Imobilizado / CP
	155.8%
	133.8%
	174.9%
	205.8%
	 

	  16. Nível de Imobilização do Ativo
	Imobilizado / Ativo
	50.5%
	49.0%
	57.1%
	63.0%
	 

	  17. Prazo Médio Pagamento de Fornecedores
	FM/C* 360 dias
	 
	25.53
	27.50
	33.21
	 

	  18. Prazo Médio de Recebimento Vendas
	DRM/VENDAS * 360 dias
	 
	100.40
	113.19
	112.17
	 

	  19. Prazo Médio de Renovação Estoques
	EM/CMV* 360 dias
	 
	138.51
	132.73
	140.42
	 


Pede-se: Com base nas Análises Vertical e Horizontal e nos índices financeiros (Quadro Clínico) e emita analise a situação econômica e financeira da empresa ao longo dos exercícios sociais considerados.

� Adaptado de Alexandre Assaf Neto. Estrutura e Análise de Balanços. Livro de Exercícios. São Paulo: Atlas, 2010.









